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HIEN TRANG VE TIEN PIEN TU TREN THE GIOI
VA PE XUAT CHINH SACH CHO VIET NAM
Th.S Nguyén Puc Viét!
viet@ueh.edu.vn
Tom tit:

Trong cuoc cach mang cong nghiép 4.0, sy xudt hién cua tien dién tr da dan
dén sw doi méi hodn toan trong phwong thirc thanh todn. Ngodi ra, né ciing dem
lai nhiéu loi thé trong qudn 1y tién té cia nha nwde. Nhitng loi thé ddc ddo dang
dwoc thé hién bdi Bitcoin trong chirc nang thanh toan dong mot vai tro dac biét
quan trong trong viéc cdi thién hé thong thanh todn hién cé va thic day sw phat
trién ciia nén kinh té. Ti uy nhién, co mot s6 thudc tinh va déc diém khdc cia Bitcoin
ciing dang gdy nhiéu tré ngai trong viéc hién thuc héa chirc nang thanh todn, gdy
danh hweong dén mén treong va loai bo quan 1y cia nha nwée. Vi thé, Bitcoin néi
riéng va cdc loai dong tién twong tw néi chung hau nhw chwa dwoc cdc quoc gia
chd'p nhdn. Viéc nghién cuu cac khdi niém va dac diém cua tién dién i, phan tich
nhitng wu diém, nhwoc diém cia tién dién tr dang ton tai va dang dwoc thir nghiém
ciing nhw so sanh giita tién dién tir, thanh todn truyén thong va thanh todn tryc
tuyén trong bai viét la co so dé rit ra mot sé dé xudt chinh sach vé tién dién tir &
Viet Nam.

T khéa: tién dién tir, phwong thirc thanh todn, dé xudt chinh sdch.
1. Giéi thiéu chung:

St lidu cil c6 viét rang: “Nam 970 sau Cong nguyén, nha vua Dinh B Linh
& Viét Nam diic tién xu hinh tron, ¢6 16 hinh vudéng bang hop kim cé nhiéu dong,
duong kinh trung binh khoang 22mm, trén mat c6 4 chir Thai Binh Hung bdo.” Va
hién nay, chung ta tim thiy rat nhiéu hién vét vé dong tién xu Thai Binh Hung bao
dugc trung bay trong cac bao tang va trong cac bd suwu tAm ca nhan. Nhu vay, trai
qua hang ngéln nam, theo qua trinh tién hoa, tién xu bang d@)ng va sau d6 1 tién xu
bang vang, tién xu bang bac da thay thé tién bang vo so, vo dc tir thoi nguyén thay.
Sau d6 1a su phat trién cta tién glay, tién polymer phat trién va ton tai song song
v6i tién xu kim loai nhung day tién xu kim loai xuéng hang thtr yéu, chi str dung la
tién 1¢.

' Phong Do tao Thudng xuyén, giang vién kiém giang khoa Quan tri - Dai hoc Kinh té TP.HCM.



Pén nhitng nim dau cua thap nién 30 cua thé ky XXI, ching ta di c6 nhitng
tién ich li xi (mung tudi) qua cac vi dién tir, quet thé ATM/tin dung hay QR code
dé thanh toan, rit tién mat tr may ATM khong can thé ATM va nhan luong khong
can ky bang luong... Piéu nay di nhic nhé chung ta sip dén giai doan tién
gidy/tién polymer sap bién mat khoi cudc séng hang ngdy ciia chiing ta, thay vao
d6 sé& 1a tién dién tir - hoan toan vo hinh. Chung ta nén chuan bi va theo ddi su thay
d6i nay nhu mot sy thay d6i cua quy luat tu nhién. Song song d6, chung ta ciing
suy nghi va gop phan vao su thay doi tir tién gidy/tién polymer sang tién dién tir dé
hoan thién chinh sach vé tién dién tir. Trong pham vi bai tiét ndy, tac gia s& nghién
clru, so sanh va dénh gia cic tién dién tur... dang ton tai trén thé gidi va viéc thir
nghiém tién dién tir ctia Trung Quéc (e-CNY), trén co s& d6 s& dé xuat cac chinh
sach vé tién dién tr & Viét Nam.

2. Phan loai:

Hién nay, trén thé gidi ciing chua thong nhit cach goi va ciing chua c6 quy dinh
cu thé nao vé tién dién tir trén thé gidi noi chung va & Viét Nam noi riéng. Tuy
nhién, theo khuyén nghi ctia Ngan hang Trung wong Chau Au duoc nhiéu qubc gia
va t6 chirc chap thuan®, cac loai tién dién tir c6 thé dugc phan loai mét cach twong
d6i nhu sau:

Electronic money - Tién dién tir

Dung dé chi cac loai tién té duoc cac quéc gia, t6 chuc phat hanh tién thong
thuong phat hanh nhung chi ton tai dudi hinh thic k¥ thuat s6 ma khong ton tai
dudi dang vat ly. Hién nay, ngan hang Trung wong Chau Au dang tién hanh lay ¥
kién nguoi dan trong khu vuc vé viée phat hanh tién dién tir ¢6 tén 13 e-EURO, s&
cong bd két qua vao cudi thang 4.2021 va du kién phat hanh e-EURO trong nim
2021%, Trung Qubc dang thir nghiém e-CNY tir thang 8.2020 ¢ 6 thanh phd 16n va
mét s6 su kién, dia diém khac. Tién dién tir c6 thé chtra/dung trong mot vi tién dién
tr trén mot thiét bi ky thuat, co6 gia tri nhu tién té va duoc sir dung rong rai dé
thanh toan cho cac ddi tac khong phai 1a t6 chirc phat hanh tién dién tir. Cac thiét bi
tién hanh thanh toan véi nhau khong nhat thiét phai thong qua tai khoan ngan hang
va khong can co két ndi internet trong céc giao dich. Cac vi tién dién tir duoc phan
loai tuy thudc vao cong nghé¢ dugc sir dung:

- Vi cing: Trong truong hop sir dung thiét bi 1a phan cung, tién dién ti
chtra/luu trit trong céc vi vat 1y nhu thé chip... véi céc tinh ndng bao mat dua trén
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phan ctng. Tién dién tir duoc chi tra tir vi cimg téi cac thiét bi nhan co thé khong
can két ndéi mang ngay khi thanh toan. Vi cing c6 thé nap thém tién dién tir thong
qua cac thiét bi khong can két nbi mang ngay khi nap hodc nap tir cac thiét bi ca
nhan thong thuong nhu may dién thoai thong minh hoac may tinh bang thong qua
cac két ndi gan khong can internet (Bluetouth, NFC...)

- Vi mém: Cac thanh toan phai dva trén phdn mém, phai st dung phan
mém chuyén dung c6 chic nang thanh toan trén cac thiét bi ca nhan thong thuong
nhu méy dién thoai thong minh hoic may tinh bang... Khi chuyén tién, thiét bi ca
nhan thuong can phai két ni truc tuyén voi may chi dé kiém soat s6 du trong vi.

Virtual currency - Tién do

Puoc tao ra voi muc dich chu yéu dé chi thanh toan mua ban dich vu va
hang hoa trong thé gi6i 40 cu thé cia mot t chic cu thé (Trong mdt games nio
d6....). O Viét Nam, c6 quy dinh cu thé cdm chuyén doi tién 4o va ké ca tai san ao
sang tién té tiéu dung.

Cryptographic currency - Tién mi hoa

Duing dé chi cac loai tién dién ti dwoc tao ra trén nén tang ma hoa
(cryptographic) nham bao dam tinh xéac thuc ctia giao dich véi cac dong tién nay.
Vi dy: Bitcoin, ETH... Nhitng dong tién nay ngoai tinh ning thanh toan con mang
tinh dau tu va hién nay khong chiu su kiém soat cua bat ky ngan hang trung uong
ctia qudc gia cling nhu khong c6 su dam bao phat hanh.

3. Hién trang tién dién tir trén thé gioi:
Pong tién e-Euro sap phat hanh®:

Dinh nghia: Pdng tién e-Euro s& 1a dong tién dién tir dugc phat hanh boi
Eurosystem (ECB va cac ngan hang trung uong quéc gia), moi cong dan, to chirc &
cac quoc gia déu str dung duoc. Khi sir dung dong tién e-Euro, Eurosystem s& dam
bao rang cong dan cac qudc gia trong Lién minh Chau Au (khu vuc sir dung dong
Euro) s& dugc mién phi giao dich. Ngoai tic dung 1a tién té dién tur, day la mot
phuong tién thanh toan don gian, dugc chip nhan rong rii, an toan va dang tin cay.

Ban chat: Pong tlen e-Euro sé glong nhu déng tién Euro in tren glay/dong
xu Euro, hoan toan glong nhu tién glay/tlen vat 1y nhung k¥ thuat sb. Pong tién
e-Euro sé khong thay thé tién mat, ma ton tai song song voi hé thong tién mit. Llen
minh chdu Au dam bao tién mit van dugc sir dung binh thudng ¢ tit ca cac qudc

* Truy cp https://www.ecb.europa.eu/euro/digital_euro/fags/html/index.en.html


https://www.ecb.europa.eu/euro/digital_euro/faqs/html/index.en.html

gia trong Lién minh Chau Au (khu vyc st dung dong Euro). Pong tién e-Euro s&
cung cip cho ban sy lya chon bd sung vé cach thanh toan va giup thanh toan d&
dang hon, gbp phan vao viéc giam thiéu thanh toan bang tién mat. Pong tién
e-Euro khong phai 13 tai san tién dién tr boi vi gia tri cla tai san dién tir so véi
ddng tién Euro s& c6 nhitng bién dong ting hay giam tuy theo thoi diém va co thé
khong c6 t6 chirc dang tin cdy nao hd tro. Nhimg nguoi sir dung dong tién e-Euro
s& dugc dam bao gibng nhu nhu khi sir dung tién mat, vi ca hai déu duoc hd trg boi
ngan hang trung wong.

Cong nghé: Cac cong nghé st dung cho dong tién e-Euro dang dugc hoan
thién va chua dugc quyét dinh s& st dung cong nghé ndo. Co thé sir dung cong
nghé s6 cai phan tan (DLT) nhu Blockchain hoic sir dung cong nghé khac.

Chuyén d6i: Pong tién e-Euro s& dugc chuyén ddi 1-1 voi cac hinh thirc
khac ctia dong Euro, chang han nhu tién gidy, tién xu, tién dy trit ngan hang trung
wong hoic tién gtri thanh toan cua cac ngan hang thuong mai. Pong tién e-Euro s&
12 mot phuong tién thanh toan k¥ thuat sd an toan, dé dang nhu tién mit va giao
dich thong thuong s& mién phi. Tat ca moi ngudi déu sir dung duge ké ca nhing
nguoi khong co tai khoan ngan hang.

Néi dung chinh ciia bdo cdo vé dong tién e-Euro ciia ngin hang Trung
wong Chéau Au thing 10.2020 ©:

Thir nhét, vé& nhu cau cia ngudi dan: Nhan thirc cua cong chiing vé tién mit
so voi thanh toan dién tir da thay doi. Tién mat van 1a phuong tién thanh toan chi
yéu trong toan bd khu vuc dong euro, nhung viée sir dung tién mat dang giam dan
& mot s qudc gia, thoi quen sir dung tién mit ciing thay doi nhanh chéng va bét
ngd do cudc khing hoang COVID-19. Sy thay d6i trong thoi quen thanh toan 1a
huéng t6i thanh toan khong tiép xuc va thanh toan tryc tuyén trong thuong mai
dién tir. Theo khao sat cia ECB, nhitng ngudi tré tudi & Chau Au st dung thanh
toan dién tir ngdy cang nhiéu, tuy nhién ho van lo ngai vé van dé bao mat, bao gdm
ca dam bao su riéng tu cho nguoi sir dung va tdc d6 két ndi, sy 6n dinh cua két ndi.

Thi hai, vé nhu cdu cta nén kinh té&: Phat hanh dong tién e-Euro dé thuc day
qua trinh s6 hoa nén kinh té, do d6 dong tién e-Euro phai theo kip téc d6 voi cong
nghé hién dai moi lic dé giai quyét tét nhat cac nhu cdu cua lién quan dén thi
truong. Song song voi n6 1 kha nang sir dung thuan tién, téc do, chi phi hiéu qua.
Viéc thiét ké phai dam bao dé moi nguoi dung déu st dung duoc trong toan bo
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khu vuc str dung dong Euro va phai twong thich véi cac giai phap thanh toan khéc
nhu ddng tién Euro hién tai. Phat hanh dong tién e-Euro dé gop phan giam bét giao
dich tién mat. Nhu vay, dong tién e-Euro phai ¢ cac tinh ning giéng nhu tién mit.
bé phu hop vdi cac tinh chit hién co cua tién mat, déng tién e-Euro phai thuc hién
duoc céc giao dich thanh toén ma khong c6 két ndi mang. Ngoai ra, no phéi dé su
dung cho cong ddong thiéu sé ngudi gia, ngufm khuyét tat, phai hoan toan mién ph1
cho céc giao dich co ban trong cudc sdng cua ngu’m dan va phai bao vé quyén
riéng tu. N6 phai tro thanh dong tién c6 uy tin nhu ddng Euro hién tai.

Thir ba, vé tinh canh tranh: Pong tién e-Euro phai timg budc tré thanh dong
tién thay thé cho ddng tién Euro vat Iy hién tai trén nhiéu linh vuc: 13 phuong tién
trao d6i va 1a phuong tién dé tich trir (d¢ danh, tiét kiém...). DPiéu nay dit ra van dé
phai c¢6 su théng nhat va ddng nhat giita dong tién e-Euro do ECB phat hanh va
ddng tién e-Euro do cac Ngan hang Trung uong cua Qudc gia thanh vién cua lién
minh Chau Au phat hanh. (Nhu tién gidy va tién xu Euro hién tai). Ngoai ra, cAn
xay dyng hanh lang phap 1y cho cac dong tién dién tir khac do cac t6 chire tu nhan
phat hanh (Vi du nhu: Bitcoin...) vi khi thira nhin van dé nay c6 kha ning lam suy
yéu dong tién e-Euro vi ddng tién e-Euro dang thua kém céc dong tién dién tir khac
nhu Bitcoin & linh vuyc tich trit va dau tu. Tiép nira 1 vin dé két ndi véi hé thong
thanh todn toan cau va c6 kiém soat. Can phai dam bao viéc cung cap thanh toan
dién tir cho cac ngan hang trung wong nudc ngoai hodc cac ca nhan, t6 chirc nam
ngoai khu vuc dong tién Euro truyén thong cé nhu cau sir dung. Song song d6 1a
cong dan Chau Au phai c6 thé sir dung dong tién e-Euro ¢ bat ky dau trén mang
thanh toan dién tir toan cau. Diéu nay 1am nén uy tin trén toan cau cua dong tién
e-Euro. Nhu vay, dé dong tién e-Euro co tinh canh tranh cao, dong tién e-Euro phai
san sang cho viéc st dung truc tuyén, tré thanh giai phap thanh toan ngoai té cho
cac qudc gia ngoai lién minh Chau Au tir d6 loai bo cac phuong thirc thanh toan
khong duoc kiém soat (Nhu Bitcoin. ...).

Tha tu, vé chinh sach quan 1y: Cac Qubc gia trong Lién minh chau Au can
c¢6 nghién ciru va két luan vé anh huéng cua viéc phat hanh dong tién e-Euro cho
qudc gia. Néu nghién ctru cho két qua: Viéc phat hanh dong tién e-Euro 1a can thiét
hodc c¢6 anh hudng tdt cho chinh sach tién té thi can co nhirng chinh sach cu thé hd
trg cho su phét trién cua dong tién e-Euro. Vi du nhu tang 13i suat tién gui cia
ddng tién e-Euro cao hon so v6i dong tién Euro truyén thong.

Thir nam, e-Euro 13 cong cy thanh toan thay thé dong tién Euro truyén
thong: Khi c6 su ¢6 vé mang internet, thién tai, dai dich hodc cac su c¢6 vé duong



truyén, cac su ¢ khac c6 thé lam gian doan cac dich vu thanh toan thong thuong
nhu ngimg thanh toan bang thé tin dung c nhan, gian doan giao dich qua ngin
hang truc tuyén hoic khong thé rat tién mit tir may rat tién tu dong (ATM) s& giy
anh hudng ti€u cuc dén cac hé théng ban 1¢, dich vu. Khi dai dich xay ra, sy gian
cach xa hoi c6 thé 1am thay doi thoi quen thanh todn ciia ngudi dan. Luc nay, tién
mit ciing c6 thé duoc xem 13 vat trung gian truyén bénh. Khi d6, ngudi dan sé han
ché st dung tién mit va c6 xu hudng sir dung cac hinh thirc thanh toan khong tiép
xuc, thanh toan truc tuyén va cac hinh thtc thanh toan twong tu khac. Khi do,
ddng tién e-Euro can sin sang dé ap dung trong viéc thanh toan, dong tién e-Euro
duoc giao dich qua kénh thanh toan linh hoat tach biét voi cac kénh cua cac dich
vu thanh toan khac va dam bao qua trinh thanh toan thong subt.

Thir sau, vai trd qudc té cia dong tién e-Euro: Pong tién e-Euro 14 nhan td
quan trong trong viéc khiang dinh thé manh cua nén kinh té trén toan chau Au. Khi
do, lién minh Chau Au s& phat hanh dong tién e- Euro véi vai tro 1a mot phu’O’ng
tién thanh toan qubc té. Khi do, viéc thanh toan qudc té giira ngudi dan cac qudc
gia trong lién minh Chau Au va cac quéc gia con lai s& dién ra thuan tién va dé
dang.

Thir bay, giam thiéu chi phi phat hanh va than thién voi méi truong: Pong
tién e-Euro duoc thiét ké va hinh thanh trén mot nén tang ky thuat tot s& giam thiéu
chi phi phat hanh so v6i dong tién Euro truyén thdng. Tiép nita, dong tién e-Euro
con c6 lgi thé so sanh vé hiéu qua sir dung tiét kiém niang lugng so véi cac dong
tién dién tir khac nhu Bitcoin. Pé dam bao cho viéc phat hanh Bitcoin dang theo
du kién, cac bai toan can giai mi cang ngay cang kho hon dan dén ning luong vo
cong trong viéc tim két qua thoa mén (mining) cang ngay cang 16n. Nhu vay, k§
thuat thiét ké cua déng tién e-Euro phai dat duoc t8i wu vé chi phi van hanh va than
thién v&1 moi truong.

Thir tam, tac dong dén linh vuc ngan hang, chinh sach tién té va on dinh tai
chinh qudc gia. Pong tién e-Euro c6 thé co nhimng tac dong tiéu cuc dén linh vuc
ngan hang, chinh sach tién té va 6n dinh tai chinh qudc gia nhu lam suy giam hoat
dong cho vay cta ngan hang thuong mai c6 phan, anh huong truc tiép dén 14i suat
tién giri. Néu quan tri sai 1am, dong tién e-Euro c6 thé giéng nhu Bitcoin, trd thanh
phuong tién dau tu tién té. Vi du nhu khi thue thi chinh sach dé xuét hd tro (trong
muc 4.5.4) cho sy phat trién cia dong tién e-Euro 1a tang 14i suét tién giri cia dong
tién e-Euro cao hon so v&i dong tién Euro truyén thong mot cach thai qua, ngudi
dan sé& chi giri tiét kiém bang dong tién e-Euro. Biy gid s& c6 mot ty 1é 16n dong



tién e-Euro & dang tiét kiém/dau tu thay vi 1a phuong tién thanh toan. Lién minh
Chau Au phai kiém soat s6 lugng dong tién e-Euro phat hanh dé kiém soat lam
phat. Nhu vay, dong tién e-Euro phai dugc coi 1a phuong tién thanh toan tién loi,
nhung phai tranh viéc st dung né nhu mot hinh thitc dau tu va dong thoi khong
xay ra viéc chuyén doi hoan toan tir tién tiét kiém truyén thong (vi du: tién giri
ngan hang) sang dong tién e-Euro.

Nhu vay, viéc du kién hinh thanh e-Euro 1a mot budc tién quan trong cua
Lién minh Chau Au trong viéc hinh thanh méi trudng thanh toan khong dung tién
mat va khong phu thudc vao mang internet. Pam bdo moi nguodi dan ké ca nhom
nguoi dan dac thu, thiéu sd van co thé sir dung dugc. Euro c6 tham vong rat 16m vé
viéc pho bién e-Euro ra toan cau.

Thir nghiém tién dién tir cia Trung Qudc (e-CNY):

Thr nhat, théng tin co ban vé thir nghiém tién dién tir ctia Trung Qudc
(e-CNY): Theo thong tin tir cong thong tin Tencent QQ ciia Cong hoa Nhan dan
Trung Hoa, dot thir nghiém thi hai ctia dong tién Nhan dén té k¥ thuat s6 (e-CNY)
s€ tiép tuc dién ra & 6 thanh phé Truong Sa, Hai Nam, Thuong Hai, Thanh Pao,
Pai Lién va Tay An. Dot 1 di va dang dién ra & 4 thanh phd 1a Tay An, T6 Chau,
Thanh D6, Tham Quyén va tai hai dia diém cu thé 1a Bénh vién Béng Nhan
Thuong Hai va Thé van hoi Mua Pong véi hon 144.000 ngudi tham gia thu
nghiém.©®

Thir hai, dic diém phap 1y ctiia e-CNY ¢ Trung Quéc” 1a: “Pong tién Nhan
dan té k¥ thuat sb 1a dong tién dién tir hop phap do Ngan hang Nhan dan Trung
Qudc phat hanh” (Zhang Ling, 2020, trang 2), tuy nhién, theo “Luat Ngan hang
Nhéan dan Trung Qudc” va “Quy dinh quan 1y Nhan dan t8”, dong tién hop phap
ctia Trung Qudc hién nay la ddng nhan dan té, bao gom hai loai 1 tién gidy va tién
xu, khéng c6 quy dinh 1a ddng tién vo hinh, ddng tién dién tir. Do d6, dong nhan
dan té k¥ thuat s6 hién nay chi 1a thir nghiém hop phap. ® Mot e-CNY ludn duge
dinh gia ¢ dinh bz“mg mot CNY.

¢ Truy cip https://new.qq.com/omn/20201127/20201127A00NPG00.html ngay 27/11/2020 va
https://new.qq.com/omn/20210129/20210129A0A0GQ00.html ngay 29/01/2021.

" Truy cp https://xueqiu.com/6200101656/159454919 ngay 17/9/2020 - Bai “Phan tich y nghia chinh sich cua viéc
dinh vi ddng nhan dan té k¥ thuat s6” cua Fan Yifei, Phé thdng déc ngan hang trung uwong Cong hoa Nhan dan
Trung Hoa.

$ Truy cép hitps:/www.jinse.com/member?id=405505 ngay 29/11/2020 — Bai “Giai thich cac vin dé phap 1y lién

quan dén ddng nhan dan té k¥ thuét s6” ciia Zhang Ling, cong ty luat Han.
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Thi ba, tinh lwu théng: “Theo quy dinh, ddng nhan dan té k¥ thuat sb co gia
tri nhu ddng nhan dan té thong thudng, cac don vi, ca nhan khong dugc tir chdi
nhan néu dép tng du didu kién nhan” (Fan Yifei, 2020, trang 3). Piéu ndy c6 nghia
1a cac to chirc, ca nhan & trong cac khu vuc thir nghi€ém da c6 vi dién tir trén dién
thoai hoéc d3 co thiét bi nhan (may quét) s& khong du’oc tir chdi nhan e-CNY. Nhéan
xét vé diéu nay, Zhang Ling (2020, trang 2) cho ring: “Nhu’ng phat biéu nay cia
Chu tich Fan 1a phu hop v6i tinh hinh thue té, boi viéc ndm glu’ va su dung dong
nhan dan té k¥ thuat sd can dua vao cac thiét bi va phuong tién vién théng dau cudi
nhu vi dién t, vi dién tr cing hay dién thoai di dong chit khong phai ai cling cé
diéu kién nhan dugc trong bat ky trudng hop nao.” Diéu quan trong hon & day la
trong qué trinh stra d6i “Luat Ngan hang Nhéan dan Trung Qubc” va “Quy dinh
quan 1y Nhan dan t8” c6 bit budc toan bd nguoi dan trong ving thir nghiém noéi
riéng va trén toan qudc (Khi thir nghiém hoan tit) néi chung bat budc phai c6 thiét
bi ho#c phuong tién vién thong dau cudi dé bt budc phai nhan e-CNY hay dé tu
do lya chon. Vi du nhu cira hang c6 may quet thé ATM/thé tin dung sé& c6 1oi thé so
sanh trong viéc ban hang hon nhing ctia hang khong c6 may quet thé, chi nhén tién
mat. Cac giao dich vua e-CNY la an danh véi hai bén tham gia giao dich, bén tra
tién khong biét minh tra tién cho ai, khi nhan hang héa va dich vu thi tra tién da
thwong luong cho hang hoa hodc dich vu d6 thong qua thiét bi ma bén ban hang,
cung cap dich vu dua ra va nguoc lai. Tuy nhién, ngan hang Nhan dan Trung Qudc
s& dinh danh duoc tat ca nhiing giao dich nay va chi sit dung trong cac trudng hop
can diéu tra vé gian 1an, tién gia hay rira tién va cac hoat dong diéu tra theo yéu cau
clia cac co quan chirc ning c6 thim quyén khac.

Tht tu, cac gidi han cua e-CYN: Hién tai, trong qua trinh thur nghiém,
e-CNY chua c6 gidi han nao trong viéc st dung. Tuy nhién, trong tuong lai, ngan
hang Nhan dan Trung Quéc di c6 nhitng du kién vé gidi han sir dung nhu gidi han
tong so tién chi tiéu trong mdi ndm, mdi thang, mdi ngay hoic mién phi cho nhiing
giao dich nho va khong 1ap lai, tinh phi cho nhitng giao dich 16n hodc 1ap lai. Cac
gi61 han nay cé thé dugc bod sung thém khi hoat dong chinh thurc. Du kién s& c6 04
mirc/loai vi khac nhau, mdi loai vi co gidi han sd tién giao dich hang ngay, hang
nam va cac gidi han tuong tng.

Thir ndm, van nan tién gia: Do cac giao dich tuy 4n danh véi ddi tac nhung

1a dinh danh véi ngan hang Nhan dan Trung Qudc, do d6 cac van dé vé gia mao
thong tin hay tién gia s& dé dang truy suat khi c6 yéu cau diéu tra.



Thtr s4u, vai tro cia Ngan hang Thuong mai trong phat hanh e-CNY: Ciing
nhu dong Nhan dan té truyén thong, Ngan hang Thuwong mai cling tham gia phat
hanh e-CNY va duoc iy quyén dé mé vi e-CNY cho khach hang, cung cap dich vu
lién quan dén luu thong ddng nhan dan té k¥ thuat sé va chiu trach nhiém véi cac
dich vu do6. Tuy nhién, trong giai doan thtr nghiém nay, cac Ngan hang Thuong mai
chua tham gia vi¢c phat hanh e-CNY va luu thong.

Thi bay, cic van dé phép 1y khac: Trong suét 7 nim nghién ctru cho dén khi
thir nghiém phat hanh e-CNY, cac vin dé ky thuat lién quan c6 vé da duoc giai
quyét lién quan dén chdong rira tién, chong tai trg khung bd, bao vé dit lidu. .. va véi
nhimg d& xuat chinh stra cac lut lién quan, Ngan hang Nhan dan Trung Quéc da
san sang cho viéc phat hanh chinh thirc va rong rdi e-CNY trong thoi gian gan. Tuy
nhién, cic van dé phap 1y lién quan dén viéc phat hanh e-CNY toan cau chua dugc
dé xuit. Viéc nay c6 thé tiép tuc duoc thir nghiém sau khi e-CNY phat hanh chinh
thtrc.

Thér tam, dic diém ky thuat ctia e-CNY: Déng e-CNY duoc phat hanh trén
cong ngh¢ Blockchain, st dung luu trit dit li€u phan tdn & cadc may thanh vién
ngang hang. Tuy nhién né s& khac voi Blockchain truyén thong 1a tit ca cac may
thanh vién ngang hang chira s6 cai — dit liéu luu trir qua trinh giao dich — déu thudc
quyén quan 1y ctia chinh phu. Diéu nay dong nghia v&i viéc chinh phu co toan
quyén chinh stra dir liéu giao dich trong hé théng. Tuy nhién, hién nay, chinh phu
dang 14 don vi cung cip/phat hanh e-CNY va dong thoi 1a trong tai/ngudi ghi chép
giao dich nén khong can thiét thuc hién chinh stra giao dich trong hé théng. Piéu
nay ciing giéng nhu cac Ngan hang Thuong mai hién nay ciing c6 kha ning chinh
sta duogc cac giao dich trong h¢ théng ndi bd ctia ho nhung vi niém tin v4i khach
hang, ho khong dam lam nhu vay. Hon nira, véi dac diém vé& mi hoa bao mat cua
Blockchain 1a qué trinh ma hoa block méi c6 st dung dir li€u ctia block cii dam
bao néu mudn chinh stra dit liéu can phai chinh stra tit ca cac block trudc d6 va sau
d6. Piéu nay 1a khong thé thuc hién khi chudi d3 c6 qua nhiéu block. Diéu nay
gidng nhu viéc thuc hién ghi so cai lai tir dau.

Thir chin, dic diém phat hanh: Mdi dong e-CNY déu duoc gan s thir tu
(Serial Number) twong mg twong ty nhu trén tién gidy/polymer va c6 ménh gia
trong Ung. Nhu viy, viéc phat hanh e-CNY tuong ty nhu viéc phat hanh tién
giéy/polymer chi khéc 1a khong truc tiép in ra ma chi phat hanh dang ky thuﬁt 50,
khong ton tal dang vat ly. Nhu Vay, tren mdi vi s& ¢ luu trit cu thé sb to glay bac,
serial to gidy bac tir d6 suy ra tong sb tién. Tién 1& phat hanh va luu trit nhu tién xu,



chi c¢6 s6 luong ddng xu theo ménh gia va khong co sd serial. N6i cach khac, néu ta
c6 10 e-CYN trong vi c6 thé ton tai & nhi€u hinh thuc:

- 1 dong tién dién tir ménh gia 10 e-CYN.

- 2 dbng tién dién tir ménh gia 5 e-CYN véi 2 serial khac nhau.

- 5 dong tién dién tir ménh gid 2 e-CYN v6i 5 serial khac nhau.

- 1 dong tién dién tir ménh gid 5 e-CYN, 2 dong tién dién tr ménh gia 2
e-CYN véi 3 serial khac nhau va 10 déng tién dién tir ménh gia 10cent
e-CYN khong c¢6 serial.

Nhu vdy doéng nghia véi viéc giao dich bang e-CNY hoan toan giéng voi
that, khi ma bén tra tién va bén nhan tién khong co6 du tién 1¢ dé tra hoac thoi lai thi
s€ c6 mot bén chiu thiét va mdt bén hudng loi.
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Vé vi kj thudt sé6: Ciing nhu cac vi dién tir khac, vi k¥ thuat sb e-CNY 1a
mot app dugc cai dat vao dién thoai di dong cuia nguoi dung, c6 bao mat cao bang
mat khau, chi st dung khi c6 internet, thuc hi¢n cac thao tac quét QR Code cua



nguoi nhan tién va nhap s6 tién can trd nhu cac vi dién tu khéac. Vi k¥ thuét so co
dinh danh nguoi st dung.

Vé vi cieng: Vi cing duoc thir nghiém ¢ Thuong Hai, st dung cong nghé
NFC (Near-Field Communications), tam dich 1a cong nghé két ndi truong gan, 1a
mot giao thirc két ndi giita hai thiét bi dién tir & khoang cach gan. Thanh toan bang
cach quet thé trén thiét bi quet thé tin dung ctia ngudi nhan tién/ngudi ban/ngudi
cung cip dich vy, viéc thanh toan khong yéu cau cac thao tac phirc tap va khong
can mang theo di¢én thoai thong minh, khong can internet, mat khau dé thanh toan.
Vi cting c6 kich thudc bang chiéc thé tin dung thong thuong nhung bén goc trén
bén phai ¢6 man hinh mau den, thé hién s6 du trong vi, sb tién vira tiéu va sd 1an da
thanh toan. Viéc chuyén tién tir vi k¥ thuat sd vao vi cing hodc tir vi ciing vao vi
k¥ thuat s sé thao tac trén dién thoai thong minh thong qua két ndi bluetooth hoic
NFC. Va nhu vay, khi mét vi cung nghia la mét tién, ai cling co thé st dung duoc,
vi cting khong c6 dinh danh v6i nguoi dung.

Két lugn vé thir nghiém: Trung Qudc di thir nghiém e-CNY & nhiéu dia
phuong khac nhau dé xac dinh tinh 6n dinh va d¢ tin ciy ctia dudng truyén va hé
thong. Pong thoi qua d6 cling thir nghiém nhiéu loai vi khac nhau & trong nhiing
khu vic nho khac nhau. Trong thoi gian ngén sip téi, Trung Qudc da tiép tuc thir
nghiém e-CNY & cac co s¢ chua bénh nguy co cao va thir nghi€ém rdng rai hon.
Trong thoi gian dai, véi tham vong 16n, Trung Qudc sé tiép tuc thir nghiém e-CNY



lién két véi cac qudc gia khac, hién da c6 Thai Lan va Cac Tiéu vuong qubc A Réap
thong nhat (UEA) da tham gia ké hoach tién dién tir toan cau ctua Trung Quoc®.

4. Dac diem chinh cuda tién di€én ti so sanh véi cac dac diém cia tién ma hoa:

Vé tinh dam bao: Diy 13 dic diém chinh yéu co ban cia tién dién tir khac
v4i tién ma hoéa, tién dién tir 1 do chinh phu phat hanh va dam bao quyén s¢ hitu,
dam bao gia tri, ddm bao luu hanh... bang nhiing ché dinh phap luat cu thé. Pay la
dic diém ma tién ma hoa chwa c6 dén thoi diém nay.

Vé bao mat: Pic diém nay thi tién dién tir twong tu nhu tién ma hoa 1a sir
dung luu trir dit liéu phi tap trung trén nén tang ctia Blockchain, ma héa theo chudi
va khi ma héa c6 su ké thira. Do d6 tién trinh ghi nhan giao dich 1a lién tuc va
khong thé sira chita.

Vé bao vé mdi truwdng va tiéu hao ning hrong: V&i dic diém nay thi tién
dién tir vuot troi hoan toan d6i vai tién ma hoa. Do duoc chinh phu tai trg nén h¢
thong may tinh van hanh s& hoat dong v&i cong suat vira dii v6i cong suat du
phong. Con ddi voi tién ma hoa, do phai tra thu nhap/tra thuong cho cac may tinh
tham gia hé théng (Qua trinh ddo - mining) v&i phan thuong cb dinh theo thoi gian.
Do d6, khi cac may tinh (May dao) tham gia hé théng cang nhiéu va cang ting toc
d6 xir 1y thi xac xudt nhan thu nhap/phan thudng ngdy cang giam. Diéu nay dong
nghia vé viéc cong sudt vo cong cua ca hé thdng ngdy cang 16n. Pidu nay gay lang
phi ning luong ngay cang 16n do may tinh chay vo cong ngiy cang nhiéu.

Vé tinh 4n danh: Dic diém nay tién dién tir ké thira mot phr:in cta tién ma
h(’)a do 1a tinh an danh cua hai bén tham gia giao dich. Tuy nhién, chinh phi mot
quéc gla s& nam quyen quan ly thong qua ngan hang trung vong nghia la chinh phu
¢6 quyén truy cap, nam rd thong tin chinh danh cua nhung giao dich nay va diéu
chinh nhitng hanh vi pham phap nhu mua ban hang cam, rira tién, sir dung tién

gia....

Vé thanh toan: Pong tién dién tr hay dong tién ma hoéa déu co thé thanh
toan khong bi gii han boi thoi gian va khong gian, c6 thé thyuc hién viéc chuyén
tién trong va ngoai nudc mdt cach nhanh chong, thuan tién va chi phi thép, toan bo
qua trinh thanh toan thuan tién va hiéu qua hon. Viéc chuyén tién truyén thong ra
nudc ngoai can trai qua cac thi tuc phirc tap hon thong qua céc to chire ngin hang,

° Truy cap
https://thanhnien.vn/cong-nghe/thai-lan-va-uae-tham-gia-ke-hoach-tien-ky-thuat-so-toan-cau-cua-trung-quoc-13468
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chéng han nhu ma nhan dang doanh nghiép ctia Hiép hoi Vién thong Tai chinh, $6
tai khoan ngan hang qudc té cia mot noi nhan cu thé, v.v. va dong thdi, hoan thanh
toan b qua trinh chuyén tién. Qua trinh nay mat nhiéu thoi gian, thuong tir 1 dén 8
ngay 1am viéc va yéu cau phi xtr 1y twong dbi cao; trong khi tién dién tir c6 thé thuc
hién céc dich vu chi phi thép va thuan tién cho viéc chuyén tién ra nude ngoai,
chang han nhu nhu khi xir Iy chuyén khoan & nudc ngoai thong qua Paypal, So tién
chuyén c6 thé dugc ghi c6 vao tai khoan Paypal cia ngudi nhan thanh toan ngay
sau khi chip nhdn 1énh thanh toan, gitip thuc hién cac giao dich kinh doanh tirc thi.
Vén dé quan 1y cta chinh phil ciing s& 1a mot dic diém khac cua tién dién tir so vi
tién ma héa, chinh pha s& quy dinh nhiing d6i twong nao s& dugc chuyén tién ra
nudc ngoai va quy dinh han murc cu thé cho tung ddi tuong cu thé.

5. Hi€u qua vé mat chinh sach va phat hanh cia tien dién ti:

Vé mit thanh toan: Tién dién tr ctia ngan hang trung wong phat hanh di tao
ra mot mo hinh thanh toan va thanh toan lién ngan hang hoan toan mai, ¢ thé t6i
wu hoa chitc ning thanh toan; néu né duge tich hop hiéu qua voi cac cong cu tai
chinh khéc nhu thi trudng ching khoa, thi truong hang hoéa, thi truong von..., tién
té k¥ thuat s6 ctia ngan hang trung wong phat hanh sé& giup tiét kiém chi phi va ting
hiéu qua khong chi d6i véi nha nudc ma con ddi véi cac don vi trung gian thanh
toan nhu ngan hang, cac to chie tin dung.....

Vé chinh sach tién t&: Mot phan dong tién dién tr khi phat hanh khong anh
hudng dén kinh té vi mo. Mot phan ndo d6 ciia dong tién dién tir khi phat hanh co
thé khong anh hudng (trung 1ap) dén chinh sach tién té va kinh t& vi mo. Vi du
trong thi truong lién ngan hang, khi ngan hang trung wong phat hanh ddng tién
dién tir can c vao luong du trir tién té bit budc cua cac ngan hang thuong mai &
ngan hang trung wong dong thoi luong tién dién tir nay chi duoc thanh toan gidi
han trong thi truong lién ngan hang thi ngudn cung ctia luong tién dién tr nay hoan
toan khong anh huéng dén chinh sach tién té va kinh té vi mo. Ban chat ctia van dé
nay chi 1a chuyén du trit bat budc tir ngan hang thuong mai niy sang ngan hang
thwong mai khic va van dam bao ty 18 du trit bit budc ciia cac ngan hang thuong
mai.

Lai suat tién t& k¥ thuat s6 cua ngan hang trung wong c6 thé trd thanh mot
cong cu chinh sach tién t& méi. Néu dong tién dién tr ciia ngan hang trung wong
phat hanh khong chi 1a mgt cong cu thanh toan ma con la mdt tai san chiu 1ai, thi
no6 s€ tao ra mgt cong cu chinh sach tién té mai dya trén gia ca.



- Tht nhét 13 & thi trudng lién ngan hang, khi 141 suat tién té k¥ thuat sé cua
ngan hang trung wong cao hon 1ai suat dy trit, n6 sé thay thé 13i sut du trir
va trd thanh gio1 han dudi cua 1ai sut thi truong tién té.

- Thi hai 12 & thi truong ban 1& cta ngan hang thuong mai, néu 1ai suit tién
dién tir ctia ngan hang trung wong thap hon cua l4i suat tién giri ngan hang.
Diéu nay co6 hai ¥ nghia chinh sach tich cuc. Mot 13, giup ting chuyén 1ai
suat cta ngan hang trung wong sang lai suat tin dung trung va dai han. Hai
13, ngan hang trung wong c6 thé thong qua viéc diéu chinh 13i suat tién té k§
thuat s6 ctia ngan hang trung wong dé diéu chinh 14i suat tién giri ngan hang

Loai bo cac truong hop 1di suat nhé hon 0: Khi 13i suit qua thip, néu cac to
chtrc giri tién vao ngan hang d6i khi con chiu 14i suat 4m hay noi cach khac, ho
phai tra chi phi dich vu cho viéc quan 1y va gitt giim tién mit ciia ngan hang
thwong mai khi ma dong tién du thira trong en nén kinh té. Di voi tién dién tir, chi
phi dich vu cho viéc quan 1y va giir gium tién dién tir ctia ngan hang thuong mai 13
khong dang ké, diéu nay gitip 13i xuét tién giri chi c6 thé vé 0 ma khong thé thap
hon 0.

Vé phat hanh tién: Khi phat hanh tién dién ti, chi phi phat hanh s& nho hon
nhiéu lan chi phi in 4n, bdo quan, van chuyén va phat hanh tién mit. Ngoai ra cac
ngan hang thuong mai noéi riéng va ngan hang trung wong ndi chung cling giadm
thiéu rat nhiéu nhan vién kiém dém, goéi budc ciing nhu cac cong viée hau ky cia
tién mat nhu kiém tra, 1ap bién ban thu hoi nhimng to tién hu hong, khong du tiéu
chuan luu thong ciing nhu quy trinh hay nd. ‘9 Viéc phat hanh hay thu hdi ciing tré
nén dé dang va nhanh chong hon bao gio hét, kho 1énh phat hanh ban b, gan nhu
tire thoi cic ngan hang thuwong mai c6 ngay tién dé chi dung. Piéu nay dic biét
hiéu qua trong cac trudng hop tam mat thanh khoan vi diéu kién khach quan. Vi du
nhu vu viéc xay ra vao nam 2003 & ngan hang ACB, khi c6 tin don ngan hang kho
khan trong thanh khoan, thanh toan, tim 1y lo ngai ddy 1én va dinh diém 1a ngay
14/10/2003, ting doan ngudi Un Un kéo dén rut tién tai hoi so va cac chi nhanh.
Nhiéu ngudi kién quyét bam tru véi hy vong phai cam duoc tién ctia minh méi
chiu ra vé. DBéi lap voi tinh trang nay 13 timg doan xe chuyén dung chd tién nbi
dudi nhau tir ngan hang nha nudc va cic ngan hang khac chd tién dén hd tro thanh

19 Nam 2019, chi phi san xuat Nhan dan té tién mat & Trung Qudc 1a khoang 116,2 ty nhan dan té. Chi phi luu tri¥,
véan chuyén, luu thong tién mat va chi phi tiéu hiy khoang 276,7 ty nhan dan té/nim. Trong khi chi phi hé théng van
hanh cua ddng nhan dan t¢ ky thuét s6 vé mit 1y thuyét 1a khoan déu tu mot 1an, sau d6 chi phi can bién s& giam
xudng. Tham chi gan bang khong. Cac ngén hang thuong mai khong can phai dau tu lién tuc vao van chuyen va bao
quéan an toan ma chi can chuyén khoan truc tuyén voi nguoi dung. Trong luu thong thuce té, chi phi ton that va chi
phi bao tri ctia dong Nhan dan té ky thuat s6 ciing gan nhu bang khong.



khoan cho ngan hang ACB tranh d6 v& day chuyén. Di voi tién dién tu, tt ca chi
thong qua vai cai bam chudt... Ngan hang Trung wong gitt vai trd phat hanh va dua
ra luu thong, chuyén cho cac ngan hang thuong mai, tir 46 dong tién dién tor moi
t5i nguoi dung. Pong thoi, ngan hang Trung wong duy tri sy ton tai va tinh trung
1ap ctia toan hé théng.

6. Dé xuit chinh sach cho tién dién tir:
Pé xuét khai niém vé 1y thuyét:

Nhu dd néu & trén, hién nay trén thé gidi c6 rat nhiéu dinh nghia vé tién dién
t&r va nhitng dinh nghia ndy cling con nhiéu tranh cii. Viéc dich/chuyén ngit nhing
dinh nghia niy sang tiéng Viét ciing tao nén nhiéu tranh luan. Tuy nhién, vé Iy
thuyét, tdn tai ba cach hiéu vé tién dién tir nhu sau:

- Tha nhét, tién dién tir twong duong véi tién ao, tién ma hoa...

- Tht hai, tién dién ti 12 mot cong cu thanh todn dién tu.

- Tht ba, tién dién tir 1a mot loai tién té.

Nhitng cach hiéu khac nhau nay xuat phat tir hai Iy do chinh:

- Thu nhét, tién dién tir 1a mot khai niém hoan toan maéi va né duoc hinh
thanh dua trén su phat trién ctua cong nghé thong tin trong cudc cach
mang cong nghiép 4.0.

- Tht hai, khai niém ban dau vé tién dién t& chi 1a mot cach suy nghi mai,
tuy nhién véi sy phat trién cta cong nghé thong tin va su dam bao cua
cac quoc gia, khu vuc sé xdy dung nén gia tri 1au dai cua tién dién tu.

Tir d6, dé xuat khai niém theo 1y thuyét: tién dién tir la mét logi tién té, la
tién phap dinh ton tai dwoi dang phi vt ly va la cong cu thanh toan dién ti.

Pé xuit khai niém theo thuec té:

Vi su ton tai hon 10 nim cia Bitcoin, va nhitng gia tri ma Bitcoin dang
nim gitt, 1an dau tién tién dién tir duoc ton tai véi dinh danh 1a “Crypto Currency”
hay “Cryptocurrency”, dich/chuyén ngir sang tiéng Viét 1a tién 4o, tién dién tu. ..
nhung ttr chinh xac nhét dé dich theo t6i 1a tién ma hoa. Theo théng ké, hién tai co
hang triéu ddng tién mi hoa twong ty nhu Bitcoin va duoc phan chia thanh ba
nhom:

- Nhom “coin top”: Pay la nhitng dong tién (coin) twong tu nhu Bitcoin, di
xuat hién tir lau, c6 tinh an toan cao, 6n dinh va tuong tu Bitcoin. Mot s



ddng tién (coin) pho bién trong nhom nay 1a ETH, LTC, ETC, XMR, Zec,
ETC, Dash va BCH...

- Nhom can “top”: Nhitng ddng tién (coin) nay c6 s6 von hoa thap hon céac
ddng tién (coin) trén, ciing phd bién va dugc nhiéu ngudi biét dén nhur
XRP, NEM, STR, BTS, LSK, STRAT, FCT, GNT, Maid, REP, DGB, SC
\AY

- Nhom rac (altcoin): Hau hét 1a nhimg dong tién (coin) c¢6 vén hoa rat
thép, khoi luong giao dich rat thép, rat khong on dinh, méi ra doi, duoc it
nguoi biét dén, chwa nhan biét duoc gia tri, chua duogc 1€n san, chua duogc
marketing, chua c6 tiéng tim gi. Sau mot thoi gian thi da phan déu ty
bién méat do khong duoc sy thira nhan va str dung cia cong déng.

Va ciing v6i thyc té ton tai, cac dong tién (coin) ndy va ngay ca Bitcoin ciing
khong thé dinh nghia 1a tién dién tir do n6 hoan toan khong co su kiém soat va dam
bdo cua nha nudc. Ngoai ra, theo thoi gian, tbc do cac giao dich bitcoin cham dan
va chi phi giao dich ngdy cang cao, cic giao dich nho déu mat thoi gian rat 1au moi
6 thé thuc hién duogc do hé théng uu tién thuc hién nhitng giao dich 16n vi ¢6 chi
phi giao dich 16n. Bitcoi mat dan tinh ning thanh toan va dan chi con tinh ning dau
tu. Do d6, véi bitcoin ta str dung khai niém 13 tién ma hoa 1a ding nhat.

Pbi v6i dinh nghia tién dién tir 14 tién té, ddy 12 mot khai niém mai nhét, dé
thoa man khai niém nay, ngoai mot s6 dic diém 13 vu diém cta tién m3 hoa vé bao
mat, vé chi phi, vé thanh toan... thi ludn phai ton tai mot dic diém tién quyét 1a
phéi chiu sy quan ly cua chinh phu. Hién nay ciing chi c6 céac thir nghiém ciua mot
s6 khu vyuc/qubc gia va cac dé xuat chinh sira Luat cho phi hop & mot s6 Quéc gia.
Tuy nhién, két qua thuc nghiém lai rat kha quan, cac két qua giao dich va quan Iy
giao dich, cic van dé lién quan khac di duoc giai quyét hop 1y dé tién dién tir co
thé duoc coi 1a mot loai tién té.

Tién dién tir 13 mot cong cu thanh toan dién tir. Pay cling 1a mot khai niém
moi va tién dién tir hoan toan dép tmg duoc va dap tmg tot hon khi ma cac giao
dich c6 thé dién ra khong can internet va khong can c6 tai khoan ngan hang. Cac
cong cu thanh toan dién tor dang st dung nhu chuyén khoan online, quét thé
ATM/thé tin dung hay cac vi dién tir nhu nganluong, MoMo, Viettel Pay.... Ciing
déu xoay quanh dong tién gbc dugc cong nhén 14 tién, d6 12 Dong Viét Nam thong
qua tai khodn ngin hang.

Nhu vay, dé xut khai niém theo thyc té cling giéng nhu 1y thuyét: Tién dién
tir la mot logi tién té va la cong cu thanh todn dién tu.



Pé xuit cac dinh nghia 1am co sé cho xiy dung céc vin bian quy pham phap
luat, cu thé nhw sau:

- Electronic money - Tién dién tu - dung dé chi cac loai tién té dugc cac qué)c
gia, t6 chic phat hanh tién thong thuong phat hanh nhung chi ton tai duéi
hinh thtrc k¥ thuit sé ma khong ton tai dudi dang vat 1y. Nhu vay, véi dinh
nghia nay, tién Dién tir VND s& 12 tién noi té, cac loai tién dién tir khac s& 1a
ngoai t¢.

- Virtual currency - Tién 4o - Puoc tao ra voi muc dich chu yéu dé chi thanh
toan mua ban dich vy va hang hoa trong thé gidi a0 cu thé ctia mot to chirc
cu thé (Trong mot games nao do....). Cac quy pham phap luat vé tién ao
trong games s& giit nguyén gia tri diéu chinh.

- Cryptographic currency - Tién mé hoa - dung dé chi cac loai tién dugc tao ra
trén nén tang ma hoa (cryptographic) nhim bao dam tinh xac thuc cia giao
dich v&i cac dong tién nay. Vi du: Bitcoin. ..

Pé xuit vé phap luat:

Can ctr trén cac dé xudt vé cac dinh nghia theo nhirng quan diém mai nhat
ctia thé gidi, cic van ban quy pham phap ludt s& ban hanh cling can bam sat va co
nhimg diéu chinh cy thé theo nhitng dinh nghia dé c6 thé dé dang thyc hién. Hién
nay, cac vin ban quy pham phap luat ¢ Viét Nam dang gdp chung tat ca 1a tién 4o.
Céac dé xudt cu thé nhu sau:

Doi vdi tien ma héa (Cryptographic currency)

Pbi v6i tién mé hoa nhu Bitcoin, Pi... va hang triéu cac dong tién ma hoa
khac, quan diém ctia phan 16n cac qudc gia trén thé gidi trong d6 c6 nhiéu qudc gia
16n nhu My, Trung Qudc va ngay ca Lién minh chau Au ciling khong thira nhan né
la mot phuong ti€n thanh toan hay noi cach khac khong thira nhan no6 1a mot loai
tién té hay tai san. Cu thé hon, Cuc Phong chong toi pham tai chinh My (Fin CEN)
cho ré‘tng n6 la mot khoan tin dung, khong c6 gia tri ndi tai, ECB thi cho ré'mg no la
mdt loai hinh dau tu ¢6 do rai ro cao va chinh pht khong can thiép hay hd trg khi
c6 su c0. Con & Nhat Ban thi coi n6 1a tién ao loai II ¢6 the trao d6i khac vé6i Tien
a0 loai I 1a loai tién a0 dugc nha nudc thira nhan. Y Déi chiéu véi cac quy dinh vé
phap luat Dan su (Khong phai tai san), phap luat vé Giao dich dién tir, Tai chinh —
Ngan hang (Khong 1a tién, khong 1a ngoai hoi, khong 1a phuong tién thanh toén,

" Truy cép
https://www.tapchitoaan.vn/bai-viet/xay-dung-phat-luat/hoan-thien-khung-phap-ly-ve-tien-ao-trong-thoi-dai-cong-n
ghiep-4-0 (Hoan thién khung phap ly ve tién do trong thoi dai cong nghiép 4.0, Poan Thi Ngoc Hai)
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giao dich), quy dinh phap luat vé hanh chinh, hinh sy va ché tai (Khi str dung trai
cac quy dinh trén). Tuy nhién, phap luat Viét Nam hién nay khong cam s¢ hitu, cho
tang hay tim kiém (Do - mining - dé so hiru). Nhu vay, cac quy dinh nay 13 trong
dbi day du tam thoi co thé tiép tuc sir dung.

Diéu bat cap 1a dinh nghia trong hé thong phap luat dang gop chung tit ca
cac loai hinh déu 1a tién 4o, vé van dé nay hy vong s& duoc hoan thién va giai
quyét khi co cac két qua nghién ctru cia cic bd, nganh theo quyét dinh sé
1255/QDTTg ngay 21/8/2017 vé phé duyét d& an Hoan thién khung phap ly dé
quan ly, xu ly ddi voi cac loai tai san 4o, tién dién tir, tién &o. Tuy nhién da qua
thoi han hon mot ndm nhung van chua cong bd cac két qua nghién ciru nay ciing
nhu hau nhu chua c6 cic van ban quy pham phép luat duoc trinh tir cac két qua
nghién ctru nay. Do d6, tac gia dé xuét cac quy pham phap ludt cy thé dé xuét bo
sung dbi v6i tién ma hoa nhu sau:

- B0 sung quy pham phép luat trong Luat Thuong mai, Luat Thué thu nhap ca
nhan; Luit Thué gia tri gia tang; Luat Thué thu nhap doanh nghi¢p theo
hudéng cAm str dung tién ma hoa trong cac giao dich hang hoa, dich vu...

- B0 sung quy pham phép luat trong Luat Doanh nghiép, Luat Pau tu hodc céc
vin ban hudng dan khi trong cac quy pham phép luat cua hai luat nay chua
c6 quy pham vé dau tu hay kinh doanh tién ma hoa. Piéu 33 Hién phap nim
2013 quy dinh: “Moi ngudi co quyén tu do kinh doanh trong nhitng nganh
nghé ma phép luat khong cAm”. Luat Doanh nghiép 2020 ciing da cu thé hoa
van dé nay. Tuy nhién theo cac phan tich, tién ma héa tiém an nhiéu rui ro
cling nhu nhiéu hanh vi khong thé kiém soat nén khong nén hop phap hoa né
& Viét Nam. Cu thé hon, d6 1a xay dung cic quy pham phap luat cam dau tu,
gop von, kinh doanh. .. tién ma hoa.

- BO6 sung quy pham phap luat trong Bo luat Hinh sy, Luat Phong, chéng rira
tién, Luat Giao dich dién tr, Luét Ngéan hang nha nudc Viét Nam... vé tién
hanh diéu tra khi c6 ddu hiéu chuyén tién 16n nhung khéng rd muc dich, 1y
do. C6 thé d6 1a hanh vi chuyén tién té thanh tién ma hoa.

- BO6 sung quy dinh ché tai ctia phap luat khi phat hanh, cung tng, st dung
tién ma hoa & Viét Nam.

Déi véi tién do, tai sin do (Virtual currency)

Can ctr phan tich & muc 3.4, cac quy pham phép luat vé van dé nay tuong
doi 1o rang va dﬁy du, chi khac vé tén goi, dinh nghia va dé xuit s& hoan thién sau
khi cac nghién ctru cu thé theo quyét dinh s6 1255/QDTTg ngay 21/8/2017 vé phé



duyét dé an Hoan thién khung phap 1y dé quan 1y, xir Iy d6i voi cac loai tai san ao,
tién dién tir, ti€én a0 hoan thanh.
Doi vdi tién dién tir (Electronic money)

Cin cr nhitng so sanh va phan tich, tién dién tir do ngan hang trung wong
ctia qudc gia hay khu vuc phat hanh, c6 day du cac dic diém va tinh chat cia tién
gidy/tién polymer/tién xu thong thuong va cé nhiéu tién ich vuot trdi, do do, day 1a
hinh thirc tién té can phat trién trong tuong lai. Can ctr vao nhitng thir nghiém gan
day cling nhu nhitng vin ban ldy y kién nguoi dan vé chinh sira cac luat lién quan
ciia Trung Qudc, viéc thira nhan dong tién phap dinh e-CNY chi 1a van dé thoi
gian.

Can ctr vao phap luat vé ngoai hdi, néu dong tién dién tir cia mot qudc gia
hay khu vuc duoc nha nudc, chinh quyén cong nhan va sir dung rong rai sé tro
thanh ngoai té ctia Viét Nam. Trong trudng hop d6, cac giao dich lién quan dén tién
4o d6 trén lanh thd Viét Nam voi tu cach 1a tién phap dinh ciia mot qudc gia/khu
vuc khéc s€ phai tudn thu cadc quy dinh cua Phap 1énh Ngoai hdi nam 2003, stra
d6i, bd sung nim 2013. Nhu vy, trong tuong lai gan, hé théng luat phap Viét Nam
can som nghién ctru va ban hanh cic quy pham phép luat diéu chinh hanh vi nay,
cac dé xuat cu thé nhu sau:

- Dai v6i dong tién dién tir do ngan hang Nha nudc Viét Nam phat hanh voi
nhimg dic tinh twong dwong cac dong tién dién tir qudc té dang thir nghiém
(e-EURO, e-CNY...), rat can nghién ctru va sém dé ra khung phap 1y cho van
dé nay. Khi dugc thtra nhan la tién, né s& duong nhién trd thanh tai san trong
phap luat dan su va phu hop véi hé thong phap luat Viét Nam nhu di nghién
clru O trén.

- Viéc thtra nhan déng tién dién tir do ngan hang Nha nudc Viét Nam phat
hanh 13 tién va rat can nghién ctru va sém dé ra khung phép 1y cho van dé
nay vi cac 1y do cp bach sau ddy: Thir nhat, 13 co s¢ cho viéc nghién ctru va
phat hanh dong tién dién tir do ngan hang Nha nudc Viét Nam phat hanh.
Thi hai, 1a co s& cho viéc quy dinh to chic va ngudi dan Viét Nam trong
viéc s& hiru ngoai t€ dudi dang déng tién dién tir. T6 chirc nao, nguoi dan
nao duogc phép tao vi dé chira ngoai té dudi dang ddng tién dién tir, cac quy
dinh vé giao dich... Thi ba, quy dinh cuia phap luat Viét Nam véi ngan hang
trung wong phat hanh dong tién dién tir trong viéc truy vét giao dich, thanh
toan.

Pé xuét vé su can thiét phat hanh e-VND:



Viéc chinh phi Trung Quéc ban hanh cic quy pham phap luat thira nhan
dong tién phap dinh k¥ thuat s6 e-CNY hay lién minh Chau Au thira nhan dong
tién phap dinh k¥ thuat s6 e-EURO chi 1a van dé thoi gian gan. Cac van dé vé ky
thuat, phap 1y, tinh chat va loi ich trong viéc nghién ciru dé phat hanh déng tién
phap dinh k¥ thuat s6 e-VND ciing dang trong giai doan chin mudi. Cu thé:

- Vé k¥ thuat, k¥ thuat Blockchain xay dung trén nén ma nguén mo, da duoc
chtng thuc qua quang thoi gian dai va qua mot s6 lugng khong 16 (Hon mot
triéu) dong tién ma hoa di phat hanh da chimg minh tinh on dinh va dam bao
cua k¥ thuat Blockchain.

- V& phap 1y va tinh chét ctia dong tién phap dinh k¥ thuat s6 do cac qudc gia,
khu vuc di nghién ctru va thtr nghiém bude dau di c6 nhitng thanh cong, ta
c6 nhiéu co hoi dé ke thra.

- V& loi ich, rat nhiéu loi ich di dugc néu trong nghién ctru.

Céac van dé vé mong mudn toan cau hoa cac dong tién phap dinh k§y thuat sb
trong qua trinh thir nghiém van ludn duoc dit ra, vi su tién lgi trong thanh toan cua
no, néu ching ta khong khan truong cé d6i trong voi cic dong tién phap dinh k¥
thuat s trong khu vuc thi ching ta c6 thé bi lan ludt trong thanh toan & khu vuc
bién gidi.

Nhu vay, théng qua nghién ctru nay, t6i dé xuat khin truong nghién ctru va
phat hanh ddng tién dién tir do ngan hang Nha nudc Viét Nam phat hanh e-VND.
Trén co s¢ d6 lam tién dé cho viéc nghién ctru va phat trién dong tién phéap dinh k§
thuat s6 chung cho khu vuc Asean.
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